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e . . . INVeST
Anlassfalle einer Finanzierung L L)
Briicke Pre-IPO Expansion
LBO Internationali-
MBO/MBI \ sierung
Optimierung Finanzierungs- v Strategische
| der bedarf Neuausrichtung
Finanzierungs-
struktur / \
r N Projekt-
Nachfolge- finanzierung
losung
Akquisitionen SEE
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Instrumente zur
Unternehmensfinanzierung
Innenfinanzierung AuRenfinanzierung
Eigenfinanzierung Hybride Finanzierung Fremdfinanzierung
Nicht bosenotiertes | \Kapitalaufnahme Uber SChl_JId' Bankkredite
Aktienkapital die Bérse verschreibungen
Offentliche Private
Platzierung Placement
»Private Equity“

Commercial Paper- Corporate b
Programme Bonds Inves
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Ordinary Shares
Preference Shares

~25%

Return

A

~15%

Q/ Senior Debt

Shareholder’s Loan

PIK (Pay-in-kind)
PIYC (Pay-if-you-can)

Loan / Bonds & Warrants

Loan & Redemption Premium
(no warrants)(call protection)

Stretch Senior (Tranche C — Bullet)

Olnviact Ma-7anin Eahriiar 2002 NEI|
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Finanzierungsinstrumente: melvesT
Charakteristika Eigen-, Mezzanin- und Fremdkapital r—

Eigenkapital

Mezzaninkapital

Fremdkapital

Haftung

e Haftung zumindest
in Hohe der Einlage

e Mitunternehmer-
schaft

e Nurim Ausmal}
des gewandelten
Anspruches
(Wandeldarlehen)

e Keine Haftung

e Glaubigerstellung

Olnviact Ma-7anin Eahriiar 2002 NEI| 6
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- e Aliquot an Gewinn |e Erfolgsabhangige |e Fixer
Erfolgsbeteiligung und Verlust Verzinsungsanteile Zinsenanspruch;
erfolgsunabhangig
Vermogensbeteili- e Aliquot e Equity Kicker ¢ Nominalanspruch
gung (Optionen auf in Hohe der
Anteile) Glaubigerforderung
b
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Finanzierungsinstrumente: melvesT
Charakteristika Eigen-, Mezzanin- und Fremdkapital r—

Eigenkapital

Mezzaninkapital

Fremdkapital

Geschaftsfuhrung e Mitsprach-, Stimm-, Stimm- und Informations- und
Kontrollrechte Kontrollrechte moglich Kontrollrechte moglich
Covenants Covenants
Zeitliche Verfugbarkeit | e Unbefristet Befristetes In der Regel befristet
Eigenkapital (Tilgungsplan)
Besicherung o Keine Keine Ubliche Besicherung

Liquiditatsbelastung

e Nicht fix; nur bei
Gewinnausschuttung

Geringe laufende
Verzinsung

Fix (Zins- und
Kapitaldienst)

Steuerbelastung

e Gewinnbesteuerung

Zinsen steuerlich
absetzbar

Zinsen steuerlich
absetzbar

Olnviact Ma-7anin Eahriiar 2002 NEI| 7
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Post- Public-to-
1 MBO/MBI )
N Early Stage> Expanswn> _ - | 1P0 /| Private
Gewinn | ! ! |
| I ' |
Seed || Start- | First- | Second| Third- Fourth-; Buyout i " @
Up | Stage [l Stage || Stage || Stage | Stage . || Private
- I | | Stage
Konzept || Founding Produkti I Upscale Standardi || Pre-IPO = | Gesellschafter- = - "
nsbeginn|s sierung- I wechsel I | Delisting
I .
m . I -
| : - |
| l !
. Profits - .
. l i
T -
Loss : | i I Zeit
= . - .
I ! ' 1
o I I |
" Eigene Mittel und -Beteiligudgskapi- || - Beteiligungskapital . - Vielzahl von Fin8nzierungsmdglichkgiten mit
Férderungen tal Early ?‘age und Fremdfinanzierung | | Beteiligungskagital und Fremdfinanzjerung
- |
L ] . I -
I l . I
v ; | a |
Verlust
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1. Private Equity
M. im weiteren Sinn der Uberbegriff fiir vorbérsliches Beteiligungskapital

11, im engeren Sinn Beteiligungskapital fur spatere Unternehmensphasen
1. Seed Capital

N, Finanzierung der Umsetzung einer ldee bis hin zum Prototyp, auf deren Basis
ein Geschaftskonzept flr ein zu grindendes Unternehmen erstellt wird.

Inves
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Prlva_te Equity: elvest
Begriffe SR

. Venture Capital

Il Beteiligungskapital fiir innovative wachstumstrachtige Unternehmen

. Mezzanin Capital

1. vorborsliches Risikokapital in Form von unbesicherten Darlehen

Inves
KReD
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Private Equity: meZ2ani
Typische Investmentstruktur MBO/MBI

Private Equity: 20-35 %

Mezzanine Capital: 15-20 % m

Senior Loan

Senior Loan: 45-65 %
(besicherbar mit AV, UV)

Inves
KReD
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Private Equity:
Unternehmenswertsteigerung

Unternehmenswert Unternehmenswert
vor Investment nach Investment

,»Joy of
Leverage“

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten

.

Inves
KReD
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Private Equity:

~Joy of Leverage®

Transaktionsabschluf

Kaufpreis

Finanzierunq

Bankkredit
Mezzanin
Gesellschafterdarlehen

Eigenkapital

€10.0M

4.5
1.5
2.0
2.0

Laufzeit

+20 %

€2M Tilgung

S~

2 Jahre spater

Verkaufserlos €12.0M

Ruckfiihrung Finanzierung

Bankkredit 2.5
Mezzanin 1.5
Gesellschafterdarlehen 2,
Erlos fiir Aktionéare 6.0 5

%

INVeST
mezzanin

DER MEZZANIN-INVESTOF

Achtung: wenn statt Mezzanin Eigenkapital 3,5 (2+1,5)

> Steigerung nur um 100%

OInviact Ma77anin Eahriiar 2002 MEI
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Hard Facts Soft Facts
1, ,,Blockade" des Manage- M ,,Fremde* im Unternehmen
mentteams wahrend der
Investmentphase M. ,Vorstellungen“ des
Partners von der
. Publizitat Unternehmensentwicklung
. Reportingerfordernis M, ,Vorstellungen“ des
Partners von der
. Garantien/Prifungsanforder Unternehmensfihrung
ungen
. Mitbestimmungsrechte
M, Exitorientierung
b
INnves
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1, Borseneinfuhrung (IPO)
1, + bringt oft den besten Wert bei stark wachsenden Unternehmen
1M, - Altaktionare bekommen nur geringe Liquiditat und bleiben im Risiko

1. Verkauf an strategischen Kaufer oder anderes Private-Equity-Haus (secondary
buy-out)

. Refinanzierung (releveraging) durch neues Fremdkapital bei Unternehmen mit
gutem cash flow

L Insolvenz

Inves
KReD
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. . . LT . . mv%sE
Finanzierung in Osterreich mezZzanir
Bestand Ende 2001 Neuinvestitionen 2001
Gesellschafter- Geselischaft
esellscharter-
GD darsli /hen darlehen
° GD mit 6% . )
° «— Mezzaninkapital 4% 4 9%
, 5 %
. - Stille Beteiligung
Stille Beteiligung %
939% 11%
Direkte
Beteiligungen
66%
Direkte
Beteiligungen
75%
Quelle: WIFO, PE und VC in Osterreich, Juni 2002

y
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Die Investkredit — Gruppe im Uberblick meZzani

DER MEZZANIN-INVESTOF

Investkredit Bank AG

Banken International § Immobilien Corporate
Finance
K.omm.unalkredit Investkredit Prag i Europolis Invest Equity
Finanzierung von Reprisentanz Invest *Venture Capital
Kommunen Immobilien- *Private Equity
Investkredit development in
Investkredit Inter- Frankfurt Osteuropa Invest Mezzanin
nationa'l Bank, Malta Niederlassung *Mezzanine Capital
Internationale div. Immobilien- Expansion Capital
Veranlagungen Investkredit objektgesel-
Warschau Ischaften Europa Consult
Reprasentanz ~ M&A Beratung
~ Finanzierungsbe-
ratung

.

Inves
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Kontakt '“eﬂva%?
Dipl.-Ing. Michael Fischer “
INVEST MEZZANIN INVeST
managed by Invest Mezzanine Capital mez zanl n

Management GmbH
Der Mezzanin-Investor fur

Wachstumsunternehmen

DER MEZZANIN-INVESTOR

Renngasse 10

A-1010 Wien

Tel.: ++43 /1 /5329839 -0

Fax: ++43 /1 /5329839 - 923

mail: m.fischer@investmezzanin.at

Web: http://www.investmezzanin.com .
INnves
KReD
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